
30 de junio de 2025

(Con cifras correspondientes de 2024)

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ PUBLICO C

(Administrado por INS Inversiones Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A.)

Estados Financieros



Notas 2025 2024

Activo

Efectivo 1b, 4 20,608,184,995            13,902,592,015            

Inversiones en instrumentos financieros:

   Al costo amortizado (véase detalle de inversiones) 27,546,121,706            31,476,228,254            

Intereses acumulados por cobrar 467,695,037                 618,526,018                 

Total activo 48,622,001,738            45,997,346,287            

Pasivo

Cuentas por pagar 899,945,567                 

Comisiones por pagar 3 1,772,677                     13,093,564                   

Gastos acumulados por pagar 6,019,937                     3,411,921                     

Intereses por pagar 182,652                        -                               

Total pasivo 907,920,833                 16,505,485                   

Total activo neto 47,714,080,905            45,980,840,802            

Composición del valor del activo neto

   Certificados de títulos de participación 1f 10,450,286,519            10,188,065,717            

   Capital pagado en exceso 1j 36,452,575,018            34,897,158,129            

   Utilidades por distribuir 1g 811,219,368                 895,616,956                 

Total activo neto 47,714,080,905            45,980,840,802            

Número de certificados de títulos de participación 10,450,286,519            10,188,065,717            

Valor del activo neto por título de participación 4.5658                          4.5132                          

Cuentas de orden 5 2,117,225,573              -                               

Las notas son parte integral de los estados financieros.

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ PUBLICO C

(ADMINISTRADO POR INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

(En colones sin céntimos)

Estado de Activos Netos

Al 30 de junio de 2025

(Con cifras correspondientes de 2024)

_____________________

MBA. Armando Maroto

Gerente General

_____________________

Lic. Kristel Herrera

Contadora



Notas 2025 2024

Ingresos

Ingresos por intereses, netos 1c 823,644,935               2,188,965,290            

Total ingresos 823,644,935               2,188,965,290            

Gastos

Comisiones por administración 1d, 3 260,829,633               557,531,648               

Gastos de operación 2,372,964                   5,088,269                   

Gastos financieros 1,890,902                   -                              

Otros gastos 49,715,611                 105,682,818               

Total gastos 314,809,110               668,302,735               

Utilidad neta de operación antes de impuestos 508,835,825               1,520,662,555            

Resultado del año 508,835,825               1,520,662,555            

Resultado integral total del año 508,835,825               1,520,662,555            

Utilidades por título de participación 0.0487                        0.1493                        

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(Con cifras correspondientes de 2024)

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ PUBLICO C

(ADMINISTRADO POR INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Estado de Resultados Integral

Al 30 de junio de 2025

(En colones sin céntimos)



Número de certificados de títulos 

de participación

Certificados de títulos de 

participación Capital pagado en exceso Utilidades por distribuir Total activo neto

Saldos al 31 de diciembre de 2023 10,369,518,176                           10,369,518,176                   33,836,870,467                 1,138,220,172                45,344,608,815                   

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el año 66,033,299,390                           66,033,299,390                   227,815,454,091               -                                   293,848,753,481                

Liquidación de participaciones a los inversionistas durante el año (66,214,751,849)                          (66,214,751,849)                 (226,755,166,429)              (1,763,265,771)               (294,733,184,049)               

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto (181,452,459)                               (181,452,459)                      1,060,287,662                   (1,763,265,771)               (884,430,568)                      

Resultado integral del año:

Resultado del año -                                                -                                       -                                                       1,520,662,555 1,520,662,555                     

Resultado integral total del año -                                                -                                       -                                      1,520,662,555                1,520,662,555                     

Saldos al 31 de diciembre de 2024 10,188,065,717                           10,188,065,717                   34,897,158,129                 895,616,956                    45,980,840,802                   

Transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto:

Fondos recibidos de los inversionistas durante el año 39,620,362,686                           39,620,362,686                   140,335,505,425               -                                   179,955,868,111                

Liquidación de participaciones a los inversionistas durante el año (39,358,141,884)                          (39,358,141,884)                 (138,780,088,536)              (593,233,413)                  (178,731,463,833)               

Total de transacciones con los tenedores de participaciones registradas 

  directamente en el activo neto 262,220,802                                262,220,802                        1,555,416,889                   (593,233,413)                  1,224,404,278                     

Resultado integral del año:

Resultado del año -                                                -                                       -                                                          508,835,825 508,835,825                        

Resultado integral total del año -                                                -                                       -                                      508,835,825                    508,835,825                        

Saldos al 30 de junio de 2025 10,450,286,519                           10,450,286,519                   36,452,575,018                 811,219,368                    47,714,080,905                   

Las notas son parte integral de los estados financieros.

(En colones sin céntimos)

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ PUBLICO C

(ADMINISTRADO POR INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Estado de Cambios en los Activos Netos

Al 30 de junio de 2025

(Con cifras correspondientes de 2024)



Notas 2025 2024

Resultado del año 508,835,825          1,520,662,555       

Ingresos por intereses, netos (823,644,935)         (2,188,965,290)      

(314,809,110)         (668,302,735)         

Comisiones por pagar (11,320,887)           (3,042,829)             

Gastos acumulados por pagar 2,608,016              (1,013,932)             

Cuentas  por pagar 900,128,219          

576,606,238          (672,359,496)         

Intereses recibidos 974,475,916          1,915,223,853       

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de operación 1,551,082,154       1,242,864,357       

Compras de inversiones (45,295,032,519)    (89,268,476,091)    

Ventas y vencimientos de inversiones 49,225,139,067     94,895,007,245     

Flujos netos de efectivo provistos por las actividades de inversión 3,930,106,548       5,626,531,154       

Fondos recibidos de los inversionistas durante el año 179,955,868,111   293,848,753,481   

Liquidación de participaciones a los inversionistas durante el año (178,731,463,833)  (294,733,184,049)  

Flujos netos de efectivo (usados en) provistos por las actividades de financiamiento 1,224,404,278       (884,430,568)         

6,705,592,980       5,984,964,943       

13,902,592,015     7,917,627,072       

20,608,184,995     13,902,592,015     

(En colones sin céntimos)

Estado de Flujos de Efectivo

Al 30 de junio de 2025

(Con cifras correspondientes de 2024)

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ PUBLICO C

(ADMINISTRADO POR INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)



Tipo de 

título

Rango tasa de 

interés/rendimiento Rango vencimiento Valor razonable Costo amortizado

Porcentaje de los 

activos netos

(dd/mm/aaaa)

Inversiones al costo amortizado

Entidades financieras sector público ¢ 24,510,855,410                  24,499,922,574                 51.35%

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4,15% y  4,72% 03/06/2025  y  25/11/2025 7,464,406,755                    7,453,595,501                   15.62%

Banco Nacional de Costa Rica bnc6i 9.60% 30/09/2025 360,649,196                       360,751,868                      0.76%

Gobierno

Ministerio de Hacienda tp 7,65% y 10,35% 27/08/2025 y 30/09/2026 10,865,342,867                  10,869,234,556                 22.78%

Banco Central de Costa Rica bem 9,35% y  10,95% 22/10/2025 y 22/04/2026 5,820,456,593                    5,816,340,648                   12.19%

Operaciones por pactos de recompra

Gobierno 3,046,199,133                    3,046,199,133                   6.38%

Ministerio de Hacienda RECO 3,98% y 4,40% 08/01/2025  y 27/01/2025 3,046,199,133                    3,046,199,133                   6.38%

Total inversiones al costo amortizado 27,557,054,543                  27,546,121,706                 57.73%

Total inversiones en instrumentos financieros ¢ 27,557,054,543                  27,546,121,706                 57.73%

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros

 Al  30 de Junio de 2025

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ PUBLICO C

(ADMINISTRADO POR INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)



Tipo de 

título

Rango tasa de 

interés/rendimiento Rango vencimiento Valor mercado Inversiones

Porcentaje de los 

activos netos

(dd/mm/aaaa)

Inversiones al costo amortizado

Entidades financieras sector público ¢ 28,893,341,599                  28,877,498,434                 60.52%

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4,09% y  4,80% 03/01/2025  y  05/11/2025 6,761,627,065                    6,752,334,001                   14.15%

Gobierno

Ministerio de Hacienda tp 9,20% y 10,35% 26/02/2025 y 24/09/2025 11,481,768,639                  11,479,835,234                 24.06%

Banco Central de Costa Rica bem 4,03% y  9,35% 29/01/2025 y  22/10/2025 10,649,945,895                  10,645,329,200                 22.31%

Operaciones por pactos de recompra

Gobierno 2,598,729,820                    2,598,729,820                   5.45%

Ministerio de Hacienda RECO 3,98% y 4,40% 08/01/2025  y 27/01/2025 2,598,729,820                    2,598,729,820                   5.45%

Total inversiones al costo amortizado 31,492,071,419                  31,476,228,254                 65.97%

Total inversiones en instrumentos financieros ¢ 31,492,071,419                  31,476,228,254                 65.97%

FONDO DE INVERSION NO DIVERSIFICADO INS LIQUIDEZ PUBLICO C

(ADMINISTRADO POR INS INVERSIONES SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.)

Detalle de Inversiones en Instrumentos Financieros

 Al  31 de Diciembre de 2024
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